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* L'Agenzia di Rating CRIF

* Perche il rating esterno rappresenta un‘opportunita per le PMI?

* (Cosa vuol dire dotarsi di un rating esterno?
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Crif Rating Agency: la Storia

« Fondata nel 2010 come «existing CRA» all’interno del gruppo CRIF e riconosciuta da parte di
ESMA il 23 Dicembre 2011 secondo il regolamento (EC) 1060/2009 per assegnare corporate
rating validi per finalita regolamentari a livello europeo

- L'attuale perimetro di business e rappresentato dalle imprese italiane ed europee del settore
non finanziario di qualsiasi dimensione

« 59+ corporates gestiti nel portafoglio di rating (solicited e unsolicited) diversificato in termini di
fatturato e settore

- Agenzia di riferimento dei rating solicited , 20+ mandati di cui 4 gia pubblici:

 FILCA BBB+ 6 Marzo 2013

+ Kinexia BBB- 28 Giugno 2013

e Tacobucci BB+ 8 Novembre 2013
« JSHB 10 gennaio 2014

« Agenzia di riferimento per 3 fondi di investimento in mini bond alle PMI italiane:
 “Fondo Minibond PMI Italia” gestito da Finanziaria Internazionale Investments SGR
e “Anthilia BIT” gestito da Anthilia Capital Partners SGR
e “HI Crescitalia PMI Fund” gestito da Hedge Invest. SGR g 2 - — A TING
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L’Agenzia di Rating CRIF

Perche il rating esterno rappresenta un’opportunita per
le PMI?

Cosa vuol dire dotarsi di un rating esterno?

& I NTI® acency
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I vantaggi del rating

Il rating esterno "ESMA compliant” € uno strumento di comunicazione
oggettivo riconosciuto a livello internazionale per:

1. Diversificare le fonti di finanziamento
2. Accreditarsi nel processo di internazionalizzazione

3. Rafforzare la capacita negoziale verso i creditori finanziari e
commerciali

4. Migliorare il proprio rating

D gy s 17,7770
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1) Diversificare le fonti di finanziamento

Il rating esterno come strumento utile per ridurre le asimmetrie
informative ed attirare finanziatori sia italiani che esteri

Sono 10.457 imprese italiane potenziali target di mini bond da un’analisi effettuate
da CRIF Rating Agency

Distribuzione per macro-settore Distribuzione geografica: aree
EAGRICOLTURA Nielsen
B AUTOMOTIVE 1_46 Imprese
= CONSTRUCTIONS in Abruzzo
W ALIMENTARE B CENTRO
B MECCANICA m NORD-EST
= METALLURGIA  NORD-OVEST
= ALTRO MANIFATTURIERO M SUD E ISOLE
1 SERVIZI
i TESSILE
Parametri considerati:

Tre annualita di bilanci depositati, fatturato di almeno 5 min €

EBITDA sempre positivo negli ultimi 3 anni e pari ad almeno il 10% del fatturato

Leva finanziaria non superiore a 4 /ﬁ-? - — 4 T ING
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I mini-bond: un’opportunita concretal!

Credito/2. Nuovi rimedi al credit crunch
Collocato per interd
il mmlbond della C4

w= La prima emissione in
Iralia di minibond da parte
di una Pmi, la piemontese
Cainr, Ka farto i tatto esauri-
to. L'operazione, curata da
Bonen di Credito Cooperati-
vo di Cherasco con Ia colla-
borazione di Adh, havistoil
collocamento sul mercato
obbligazionario diun presti-
to — i cosiddetti minibond,
appunto - da 3 milioni a un
tasso fisso del 6.50% della
durata di cinque anni.

Da oggi sul mereato il minibond di Primi sui
Motori

ry, provista s fine |
A comprare, sd
una quindicing di i
rl, sia lstituzional]
sionali; (ra cul £
Unicasim, Bim, For
C.r. Tmola, Beo Pi
assicuraziond, 1
Impresa), olre
privati profession
L'istituto che h
I'emissione sin d
iniziali di studioa
mumgue giariscont

\) Filca Coop. lancia minibond da 9 1

4| Milano, 04/10/2013

Filca Cooperative ha emesso una prima tranchs
Sole 24 Ore Radiocor da fonti vicine al dossier,
BBB+ da parte di CRIF. 5i tratta della seconda
Sviluppo 2012. Il prestito obbligazionario, che g
tasso fisso pari al 6% e una durata di & anni co
residenziale in Lombardia (16400 unitd abitativ
societa Adb di Terino e nel ruclo di banca arran

wmof A =

LA

Il supporto legale & stato ricoperto dallo Studio
Banca Popolare di Milano, Credito Cooperativo
Brianza), Reale Mutua e Italiana Assicurazioni,
Cooperative Italiane (Agci) e Zenit Sgr.

Il prestito obbligazionario, che rappresenta un
i progetti di investimento delle Cooperative Socie [CasaMia in Leasing € Fondo Acquisto Aree] nellambito delle
politiche di green building che hanno trovato concreta attuazione nella Biocasa Filca. L'emittente, wisto il buon esito
dell'operazione, ha previsto la riapertura dell’'emissione del minibond fino al 30 novembre 2013 per soddisfare la
domanda di nuovi investitori.

DUE SOCIETA ELITE DEBUTTANO SU EXTRAMOT PRO

13 Gen 2014 - 12:44
Due societs ELITE dehuttsns su ExaraMOT PRO: sbbfigazioni emesse 43 Iscobustl HF Blectonics & Alassandre Rosso Group
Per |a prma volta su SxraMOT PRO sono negoziate ke obbligazeni emesse da due societa ELITE, lacobuosi HF Elecironics & Alessandro Rosso Group

iscobuco HF Elactronics. lesder mondiale nefia produzions di inserti per cucine di bordo & poktrone per il mencato dell aviazione commertiaie & prvata,
himmwwmwli ‘Gmummdhmhqmmmwmmem
del bond. | prestto obi o prevede il pag: dii i 3l tas5o annuo de¥ 3%, con possiilits di imborss anticipats

Alessandro Rosso Group. £ trentanni di espenienza nel settore dellincantivazions, & oggl leadar & mercato con una gamma di prodotti e seniz
diversificati: dai wagy! incentive & team buiding. alie convention, agli event & = congressi. Le obbligazioni, emesse per un irporto pan a 4.000.000 di
|uro, oon scadenza nel dicembre 2015, maturano interess: semestral al tasso annuo del 10%. E prevista la facoita di imborse anticpato su nizatva
dell'emnente 0 degh cbbigazion:st.
in 5 dellinaio celle neg
“Siamo ket o sccogliers su EarsMOT PRO lacobucsi HF Elactronics & Alessandra Rosso Group, be pirme sociasd del programma ELITE 24 appeadare
MwﬁwmrmﬂsmﬁuwmmmmuMMmmMmﬁ:ﬁmmmeﬂmmmﬁ
del pancrama impranditorale itafianc. Borsa ltaliana conferma cosi k3 volonta di affiancare le imprese italane ned koro accesso ai marcat ded capitali quai
{onti di finanziamento alternative al radizionale canale bancanc”

i dal LSEG, ha commensato;

 Pratro Polesto, R shile Sei Mareati Otbligy

Luca Peyrane, Responsabiie det Mercati Priman Continental Europe del LSEG ha aggunta:

“il fatto che due azende ELITE abbianc emesso ¢ loro pans tioll di debie su ExtraMOT PRO conferma il forte snpegne & Borsa Raliana nel fomire le
mighion oppontunits def mercati dei capitall alle plocole @ medie imprese che fanno pane del progetio, presentands loro le scluzions oo adatts slle
diverse esigenze e supportandoie in modo concreto nel” avitinamento agl strument finanzian utll per 13 loro crescits”.

ExiraMOT PRO & allz o di i 1, bl fir e, Strument p ipativi & project bond
||nmsmmemwmmmmmnmmhhm mwﬂeﬁwrﬁunww@mhmpﬁmmwe&:
fiseahi dervant dal nuovo quadro normativa [decreto legge n. 832012, cosiddeto Decreto Suiluppo). Il segmento & risenato ai soli mvestion
professional

ELITE & # programma o Borsa italiana che si propone & socelerane |s crescita delle PMI tafiane ataverso un infovative percorso di svilkppo
arganizzative & managerizle Voo 3 rendere imprese gia meritewoll ancora pill competitva. pilk visibil @ pit Sttraenti nel confront degll investtord. ELITE
ofire sl smende selerionate una pansforms & strumant & senvai panasts per repasine capital & cogliens nuove oppontunis di visbiliel 2 netwerking
faciltando oosi 13 crezota & Mavvicinaments culturale delle mprese 3i mantati finanzan.

Madia Relations
Criana Pagano
[N +¥s027a8z6380
madia reiationsy@borsatafiana it
Per scaricare il comunicato in pdf(t e pdf - 133 KB)

bl & stato ammesso alle
1azioni sul mercato

Irst0T PRO, dedicaio alla
{azione di obbligazioni.
nbiali finan=arie, strumenti
ltecipativl & project band,
fito da Borsa laliana, il

o minibond di Primi sui
[ori, societd gquoiata sul
pmento sui moton di ricerca

0004554361, & stalg

orto di 2 milicni. La prima
Investitori stiluzionall e al

ua dei 3 min deliverati tra il

Ui Metori, dichiara “In un

e quello aftuzle, siamo
tante per dotare Primi Sui
anziarie del Gruppo. La

lie atiese considerando che

Fionario sarannc utlizzat

e i mantenimento di una
b debito finanziario netio €
N in qualita di lead

e KT&Pariners s1.1. in

(Fonte: Il Sole 24 Ore Radiocor 02/10/2013)
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Annunciate anche numerose iniziative di “'Credit Funds”

IIANO B
sabato 16,11.2013 FINANZA R

~ TUTTI| FONDI CHE SCOMMETTONO SUI MINEBOND (GIA LANCIATI O [N ARRIVO)

BNP PARIBAS
INVEST.
PARTNERS SGR

ADVAM SGR

EMISYS CAPITAL e A&ZI\XII;T'PAILA
SGR
PARTNERS SGR
FINANZIARIA
DUEMME SGR INTERNAZIONALE

INVEST. SGR

HEDGE INVEST

SGR S MUZINICH&CO
g A
TENAX CAPITAL i _:ng_ _:;-;I_ LUXOR SGR
TD L TERAX CAPTALLTD TEHT S
':m:lln::u'ullcl MDII“H‘MMI:
PIONEER SGR : m..:‘:,.m e K m’,’:m == ZENITH SGR
= - el — i S—
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3) Accreditarsi nel processo di internazionalizzazione

Il rating rappresenta uno strumento fondamentale di presentazione
strutturata, esaustiva e credibile per:

e Accreditarsi verso fornitori o clienti esteri

« Partecipare ai bandi internazionali in cui e richiesto il rating di
un‘agenzia "ESMA compliant”

e Emettere obbligazioni sui mercati esteri

 Instaurare rapporti con il sistema finanziario di altri Paesi

Riservato e confidenziale 9] LI /' / AGENCY



3) Rafforzare la capacita negoziale con banche e fornitori

« Consapevolezza della propria valutazione creditizia

« Visibilita a 360 gradi dei propri punti di forza, non solo su aspetti
economico finanziari(“quantitativi”) ma anche di
business/posizionamento (“qualitativi”)

- Capacita di mettere in concorrenza banche o fornitori per ottenere le
migliori condizioni di finanziamento

« Elevare la relazione con la propria banca su un livello piu
strategico/partnership

D gy s 17,7770
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4) Migliorare il proprio rating

Il rating rappresenta uno strumento utile di autodiagnosi dellimpresa
per

e Comprendere i propri punti di forza e di debolezza

e Individuare le linee guida per impostare interventi volti al
miglioramento del proprio rating

« Monitorare l'impatto degli interventi correttivi attraverso il processo
di monitoraggio del rating

Riservato e confidenziale [11] LI I’ AGENCY



* ['Agenzia di Rating CRIF

* Perche il rating esterno rappresenta un‘opportunita per le PMI?

e Cosa vuol dire dotarsi di un rating esterno?
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Il rating CRIF, una valutazione di medio periodo dell'impresa

» I rating CRIF sono il risultato di un processo di valutazione che coniuga rigorosi
modelli quantitativi di previsione del rischio di credito e accurate analisi
qualitative di analisti specializzati.

* Le metodologie quantitative sono solo un punto di partenza per giungere alla
valutazione finale.

Il rating CRIF punta ad allargare lo sguardo sullimpresa valutandone il
posizionamento competitivo nel settore e la struttura dell’eventuale gruppo di
appartenenza

Un rating “con il cuore made in Italy” che sappia cogliere e valorizzare
gli aspetti peculiari della nostra economia e i punti di forza delle
imprese italiane

D gy s 17,7770
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RATING SOLICITED
Processo di Emissione del rating

e ,,,Aﬁr \

[ KICK-OFF |
Presentazione Check List

!
| ASSESSMENT PRELIMINARE |

Analisi della documentazione Contatti per chiarimenti

2
| INCONTRO CON LE FIGURE CHIAVE |

Proprieta Management

COMPLETAMENTO DELL'ANALISI

. 2

EMISSIONE DEL RATING |

Proposta di Rating Delibera del Comitato di Rating
W
| COMUNICAZIONE DEL RATING

Incontro di Comunicazione con I'Impresa Pubblicita al Mercato

- .

_? WA LATING

’ N J -
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L'importanza dell’interazione con lI'azienda

e Informazioni

= La valutazione si basa sia su informazioni pubbliche sia con la
collaborazione del soggetto richiedente

= Sono previsti incontri con le figure chiave dell'impresa
e Ottica

= L'accesso a dati interni permette di dare maggior enfasi agli
aspetti forward-looking (strategia, evoluzione del mercato ...)

= Le prospettive dell'impresa sono elemento chiave per verificare
|'adeguatezza dei flussi di cassa futuri

 People matter

= La capacita del management di attuare le strategie e |'efficacia
della corporate governance sono aspetti che rientrano nella
valutazione

D

i — - — 47 INVG
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La nostra metodologia
Elementi principali dell’analisi di rating/1

« La chiave di tutto € una reale analisi della capacita di generare flussi di cassa
al servizio del debito

« Approccio bottom-up che indaga il posizionamento nel mercato di riferimento,
storico e prospettico. L'analisi di business risk non prevede soglie di rating pre-fissate
(es. cap/floor settoriali) muovendo invece da indicatori e considerazioni di tipo

economico-finanziarie

« Country risk: non c’eé un aprioristico cap sul rating. La valutazione dell'impresa tiene
conto anche di un’analisi di impatto sulle sue performance di eventuali fattori di
instabilita politica o sociale, infrastrutture, eventi di downturn, indicatori

macroeconomici (trend di crescita, inflazione, tassi d’interesse)

« Dimensioni dell’azienda: neanche in questo caso c’é€ un aprioristico cap sul rating

D
LI?II' AGENCY
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La nostra metodologia
Elementi principali dell’analisi di rating/2

r_\

 Non e solo un’analisi finanziaria/dei cash flow
* Il Business Risk ha un peso rilevante

« Approccio bottom-up che indaga il posizionamento di mercato,
storico e prospettico

d_’ rs __ J
LI OIP cnty
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La nostra metodologia
Le principali informazioni richieste all'impresa valutata e approfondite dagli analisti

Business Risk

N

Financial risk

Struttura societaria e

organizzativa

Descrizione delle operazioni

delle varie divisioni aziendali

Sintesi delle strategie
dellimpresa, con la
percezione di rischi e

opportunita
Esperienza del management

Posizionamento di mercato:

punti di forza e di debolezza

Informazioni finanziarie relative
agli ultimi 3/5 anni

Previsioni per i prossimi tre anni
(business plan)

Lista delle linee di credito con

banche, e loro utilizzo

Riservato e confidenziale
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La nostra metodologia
La scala di Rating

Abbiamo deciso di adottare la scala di rating piu nota per facilitare gli
operatori di mercato e le loro decisioni di investimento

CLASSE DI RATING DESCRIZIONE
AAA Impresa stabile caratterizzata da un'eccellente situazione di equilibrio finanziario. Il rischio di default &
lestremamente basso
AA +
AA AA Impresa caratterizzata da una solida capacita di rimborso. Il rischio di default € molto basso
AA -
A+
A A Impresa caratterizzata da un'elevata capacita di rimborso del debito, ma influenzabile da avverse situazioni
leconomiche e finanziarie. Il rischio di default &€ basso
A -
BBB +
BBB BBB Impresa caratterizzata da un'adeguata capacita di rimborsare il debito. Il rischio di default & contenuto benché
legato agli andamenti di mercato.
BBB -
BB +

Impresa caratterizzata da elementi di rischio di business e/o finanziari che la espongono a condizioni
BB BB leconomiche o di mercato maggiormente avverse rispetto all'investment grade. Il rischio di default rimane
comunque accettabile

BB -
B+
B Impresa che rileva una struttura finanziaria vulnerabile. Il rischio di default & significativamente influenzato da
avverse condizioni economiche e finanziarie.
B -
cce Impresa caratterizzata da carenze rilevanti sotto il profilo finanziario, molto vulnerabile e dipendente
prevalentemente dalle condizioni del contesto economico finanziario. Il rischio di default & significativo.
D1 Presenza di informazioni pubbliche che evidenziano insolvenze e/o crediti allo stato inadempiuti.
D D2 Presenza di proceduta concorsuale o pregiudizievole per uno stato di insolvenza conclamato o temporaneo del

soggetto.

D
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Il monitoraggio e riesame del rating

- ”r\

Il rating CRIF viene rivisto almeno una volta all’anno e comunque
tutte le volte che intervengono i seguenti fattori:

> Nuovo bilancio

» Aggiornamenti rilevanti su informazioni  pubbliche/eventi
straordinari/informazioni private fornite dall’azienda

» Aggiornamenti rilevanti sul comportamento creditizio

Il processo di monitoraggio € continuativo e prevede, cosi come per la
prima emissione, l'interazione con |'azienda per I'aggiornamento delle
informazioni chiave per la valutazione anche tramite periodici

management meeting. | |
RIESAME DEL RATING ?

Riesame del rating =» si riattiva

il processo di valutazione del grado > CONFERMA DEL RATING
di affidabilita dell'impresa » REVISIONE DEL RATING
Dir sy . 17,777
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Un esempio di rating action
Rating pubblico

/fﬁ"
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CRIF Rating Agency assegna il rating sollecitato
“BB+" a Iacobucci HF Electronics S.p.A.

08 novembre 2013 —ore 18.11 locali

Bologna, 08 novembrs 2013: CRIF Rating Agency ha assegnato in data odierna il rating
sollecitato "BB+" a Tacobucci HF Electronics S.p.A. ("IHF"), societd del settore aeronautico
specializzata nella progettazione, prototipazione e produzione di equipaggiamenti destinati ai
private jets [General Aviation) e alle compagnie di linea {Commercial Aviation) che offrono
servizi di first class e business class ad alto valore. IHF & la capogruppo dell'omonime Gruppa,
soggetta ad attivitd di direzione e coordinamento svolta da Filacapital S.r.l.. Il fatturate di
gruppo 2013 si attesta attorno ai €26,2 milioni (dati preconsuntivi).

Il rating & stato sollecitato dalla controparte, o da suoi infermediari, e pertanto CRIF Rating
Agency ha percepito un companso 3 fronte dell’esercizio analitico affettuato.

PUNTI DI FORZA

1. Esposizione fi iaria netta c La Posizione Finanziaria Mettz 2013 di Gruppo
si attesta a €7 milioni (dati preconsuntivi}, al netto del prestito obbligazionario convertibile
{POC) considerats in PN & comprensiva del gid annundato prestite obbligazionario di
prossima emissione di €4.8 milioni. CRIF Rating Agency ritiene che il rapporto PFN/PN di
Gruppo mantenga valord contenuti {1,3 nel 2012) anche considerando intzgralmente come
dabito finanziaric il POC, grazie alle immissioni di finanza gid effettuste per €9 milioni fra il
2012 e il 2013 (€6 milioni di POC e €3 milioni di primo aumento di capitale); si aspetta
inoltre che tale rapporto miglion ulteriorments, sttestandosi su valor inferior all’unita entro il

2016, in seguito al versaments della ssconda rata di aumento di capitale di €3 milioni
(prevista per il 2014) e alla generazione di flussi positivi attesi,

2. Flussi di cassa prospettici a servizio del debito. CRIF Rating Agency ritiene che lipotesi
di non conversione del POC sia remota e che i Aussi di cassa prospettid (comprensivi
dell'sccensione di ulterion finanziamenti a breve per €5,5 milioni nel biznnio 2014-2015),
anche in presenza di tassi di aesdta del volume di affari inferioni rispetto a quelli ipotizzati
nel Piano Industriale, dovrebbero supportare il processo di sviluppo del Gruppo e consentire
la contestuale restituzione del future prestito obbligazionario di €4,8 milioni, siz in caso di
rimborso totale nel 2016 sia in caso di frazionamento (30% nel 2016, 70% n=l 2017).

3. Elevati investimenti in R&S e partnership strategiche. I foite orientamento del Gruppo
alla personalizzazione del prodotto e all'innovazione {athivita svolte anche in collaborazione
con importanti partner strategici quali Mecpresso e Designworks USA-gruppo BMW) ha
comportate elevati investimenti in R&S (drca €1,5 milioni annui = partire dal 2011),
confermati per lintera durata del Piano Industiale 2014-2017. CRIF Rating Agency stima
prudenzialmente che i ritormi economid legati alle nuove linee di prodotti (brolley leggeri e

Riservato e confidenziale

VALUTAZIONE DI RATING SOLICITED

Executive Summary: Tacobucci HF Electronics S.p.A.

RATING SOLICITED

PROFILO DI IACOBUCCI
HF ELECTRONICS S.P.A.

Analista principale:
Pietro Ragghianti, Rating Analyst
Analisti secondari:

Davide Tommaso, Rating Analvst
Rosa Esposto, Rating Analyst

Approvazione!

Armando Guermandi,
Presidente Comitato di Rating
Stefania Negrini,

Membro del Comitato df Rating

Ramona Rabbi,
Membro del Comitato di Rating

Data prima emissione def rating:
05/11/2013

Data pubblicaziene del rating:
08/11/2013

Metodologia

CRIF Rating Methodology:
Emittenti Corperate
Validazione def rating CRIF

hetpi/ fwww.creditrating,crif.com

ELEMENTL CHIAVE DEL
RATING
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8 Novembre 2013

BB+

+ lacobucci HF Electronics S.p.A. (in seguite anche solo IHF), societz di
consolidats esperienza nel settore  asronautico, & specizlizzare  nella
progattazione, prototipazions e produzione di equipaggiamenti destinat ai
private jets (General Aviation) e alle compagnie di finez (Commerdal Aviation)
che offrono servizi di first class e husiness ciass ad alo valore,

+ La societd fa parte del gruppo controllzto da Filacapital S.r.l., holding
finanziaria interamente partecipata da Lucio Iacobucd (attuale Presidents
C.d.A, & AD. di Iacobucci HF Electromics S.p.A.). Filacapital S.r.l, detiens
I'87.6% del Capitale Scciale di IHF, mentre il restante 12,4% & peosseduto d=
IDeA Capital Funds SGR S.p.A., fondo di Private Equity del gruppa De
Agostini che ha acquisite nel 2013 |a partecipazione in seguite ad aumento di
capitale per €3 milioni. In precedenza (agosto 2012), lo stesso Fonde aveva
sottoscritto un prestito obbligazionario conwvertibile (POC) postergato di €6
milkoni, con scadenza al 30/06/2016 e prorogabile fino al 2018 (con finestra di
conversione a partire dal giugno 2014).

« IHF controlla direttament altre tre societ:

= Iacobuco ATS S.ri. (100%), costituta nel 2010 in seguite alls nlevazione
del ramo d'azienda relative alls produzione dei camelli portavivande per
aerei di Jacobucc 5.p.A

» Modular Galley Systems GmbH di diritto tedesco {interamente acquisita nel
2012), detentrice di brevetts legati 3lla produzione di forni & piani cottura 2
induzione per il settore aseronautico (MGS possiede anche brevetti relativi
ai forni a microonde). La societa non @ stata incorporata in IHF per non
perdere |a titolarita dei brevetti (I'ordinamento tedesco, in caso di cessione
all'estero dei brevetti, garantisce |z prelazione d'acquisto degli stessi agli
inventori che li hanno realizzati);

»  Tacobucc MK 5.r.l. [controllata all'B0% da IHF ed al 20% da Lucio Iacobucd)
con sede 3 Lecce, costituita nel 2011 in seguito afla stipula del contrato di
locazione del sito produttivo della Beitish American Tobacco [BAT) in fase di
dismissione. L'accordo con lz societd designata per la gestione del sito ha
previsto la riconversione produttiva = il riassorbimento di circa 160
dipendenti ex-BAT, con l'erogazione di contributi a fondo perduto a2ssegnati
per sostenere la fase di avvio delle ativits (start-up) e assunzions dei
dipendent: gia in forza nello sbilimento (outplacement).

+ In seguito 2! processo di efficientamenm produttive, che =i ritiene possa
concludersi nel 2014 con lincorporazZions di IATS S.rl. in IHF, quest'ultima =i
occupera di RA&S, prototipizzazione e realizzazione di sample per le compagnie
zerez nonché dells produzione di manufasi di ogni linea di produzions ad
eccedione dei carrelli che saranno interamente prodott neflo stabifimento di Lecce,

Principali fattori a sostegno del rating: punti di forza

1. Esposizione finanziaria netta contenuta. L= Posizione Finanziariz Netta
2013 di Gruppo si attesta 3 £7 milioni (dati preconsuntivi), al netto del prestito
obbligazionaric convertibile (POC)} considerato in PN = comprensiva del gis
annunciato prestito obbligazsonario di prossima emissione di €4.8 milioni. CRIF
Fating Agency ritiene che d rapporo FFN/PN di Gruppo mantenga valon contenut
(1,3 nel 2013} anche considerando integralments come debito finanziare il POC,
grazie alle immissioni di finanza gia effetzuate per €9 milioni fra il 2012 = if 2013
(€6 milioni di POC e €3 milioni di primo aumento di capitale); si aspetta incltre che
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